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.. AKTIONARE

Aare-Tessin AG fir Elekirizitat (Atel), Olten 40%
Centralschweizerische Kraftwerke (CKW), Luzern 12,5%
Energie Wasser Bern (EVVB), Bern 7,5%
Nordostschweizerische Kraftwerke AG (NOK), Baden 25%
Stadt Zirich 15%







* Alessandro Sala, Brione sopra Minusio

* Giovanni Leonardi, Bodio
* Hans Rudolf Gubser, Zirich
* Dr. Manfred Thumann, lengnau

* Dr. Conrad Ammann, Zirich

* Kurt Baumgariner, Kappel SO
Dr. Stefan Breu, Bilach

* Dr. Rolf Basch, Wettingen

* Peter Hirt, Gontenschwil

Dr. Ernst Homberger, Gossau ZH

Daniel Kramer, Bern

* Andié Moro, Spiez
Wolfgang Nigg, Zurich
Christian Speck, Oberkulm

Dr. Rudolf Steiner, Lostorf
Antonio Taormina, Niederweningen
Andres Tirler, Zirich

* Dr. Thomas von Weissenfluh, Luzern

VERWALTUNGSRAT

(Amtsdauer bis zur ordentlichen Generalversammlung 2006)

Prasident, Gesamtleiter der Aare-Tessin AG fir Elektrizitcit
(bis zur Generalversammlung vom 25.5.2004)

Prasident, CEO der Aare-Tessin AG fir Elekrizitat
(ab Generalversammlung vom 25.5.2004)

Vizeprasident, Direktor der Nordostschweizerischen Kroftwerke AG
(bis zur Generalversammlung vom 25.5.2004)

Vizeprésident, CEO Kernenergie der Nordostschweizerischen Kraftwerke

(ab Generalversammlung vom 25.5.2004)

Direkfor des Elekirizitatswerkes der Stadt Zirich

Mitglied der Geschaftsleitung der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat
Mitglied der Geschdftsleitung der Aare-Tessin AG fir Elektrizitat
CFO und Mitglied der Konzemleitung der Axpo Holding AG

Leiter Geschdftseinheit Thermische Produktion der Aare-Tessin AG fir Elektriziteit

ehem. Regierungsrat, Mitglied des Verwaltungsrates
der Nordostschweizerischen Kraftwerke AG

Prasident des Verwaltungsrates Energie VWasser Bem
leiter Bereich Technik Energie VWasser Bemn
ehem. Stadirat der Stadt Zurich

Prasident des Verwaltungsrates der Nordostschweizerischen

Kraftwerke AG
Nationalrat

Mitglied der Geschdftsleitung der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat

Stadtrat, Vorsteher des Departementes der Industriellen Betriebe der Stadt Zurich

Mitglied der Geschdftsleitung der Centralschweizerischen Kraftwerke

* Miglieder des Verwaltungsratsausschusses



REVISIONSSTELLE

Ernst & Young AG, Zirich

GESCHAFTSLEITUNG

Peter Hirt, dipl. Ing. ETH
Aare-Tessin AG fir Elekirizitat, Olten

KRAFTWERKSLEITUNG

Kurt Kohler, dipl. Ing. ETH
Kraftwerksleiter

Guido Meier, Dr. sc. nat., Physiker

Stellvertretender Kraftwerksleiter




In KiUrze

Unser Umfeld

Bericht des Verwaltungsrates
an die ordentliche Generalversammlung der Aktiondre
vom 17. Mai 2005

EINLEITUNG

Im 25. Betriebsjahr wurde das Produkfionsergebnis des Vorjahres noch-
mals leicht Ubertroffen. Das Kernkraftwerk Gasgen (KKG) erzeugte netto
8,02 Milliarden kWh (2003: 7,99 Milliarden kVWh)] ohne Abgabe von
Luftschadstoffen und klimaschadigenden Gasen. Die Jahreskosten beliefen

sich auf 326,3 Millionen Franken (2003: 324,8 Millionen Franken). Die
Gestehungskosten betrugen wie im Vorjahr 4,07 Rappen pro kWh.

Die Modernisierung der Anlage schreitet plangemass voran: Mit den Bau-
arbeiten fir das Nasslager fir verbrauchte Brennelemente wurde im
Herbst 2004 begonnen. Die Planungs- und Genehmigungsarbeiten fir die
Nachristung der Druckentlastung des Reakforkihlsystems sind in vollem
Gange. Fir den Anbau des Hilfsanlagengebdudes wurde der Baugrund
vorbereitet.

Die vom Eidgendssischen Departement fir Umwelt, Verkehr, Energie und
Kommunikation (UVEK] erarbeitefe Kernenergieverordnung ging im Mai
2004 in die Vemehmlassung. Die Elektrizitdisbranche forderte eine grund-
legende und praxisorientierte Uberarbeitung des Verordnungsentwurfes. Die-
ser widersprach dem in der Abstimmung vom 18. Mai 2003 gedusserten
Volkswillen und den Grundsatzen des Kemenergiegesetzes. Im Dezember
2004 verabschiedete der Bundesrat eine in wichtigen Punkfen verbesserte

Verordnung. Sie tritt zusammen mit dem Kernenergiegesetz am 1. Februar
2005 in Kraft.

In Olkiluoto begannen die Bauarbeiten fir das funfte finnische Kernkraftwerk
und das Endlager fir hochaktive Abfdlle. Der Europdische Druckwasserreak-
for (EPR) soll 2009 den Befrieb aufnehmen. Aufgrund der steigenden Elekirizi-
iatsnachfrage und der vergleichsweise tiefen Kosten der Stromproduktion aus
Kernenergie wird in Finnland der Bau eines weiteren Kemkraftwerks in Erwa-
gung gezogen. In Frankreich beschloss die Electricite de France (EDF) den
Bau einer ersten franzésischen EPR-Einheit in Flamanville am Armelkanal.

In den USA wurden weitere Befriebsbewilligungen von Kemkraftwerken von
40 auf 60 Jahre verlangert. Im Rahmen des von der Regierung geférderten
Programms «Nuclear Power 2010» werden neue Kemkraftwerke geplant.
Das Energieministerium untersfitzt die Einfihrung eines kombinierten effiziente-
ren Bewilligungsverfohrens zum Bau und zum Betrieb neuer Kernkraftwerke.
Dadurch soll der Neubau von Kernkraftwerken gefordert werden.



.. ENERGIEPRODUKTION

Abgabe von Prozessdampf

Brennelementwechsel
und Revision

Das Werk lieferte wéhrend 8300 Stunden (2003: 8292 Stunden) zuver-
lassig Strom ans Netz. Die Jahresrevision dauverte 19,5 Tage. Am 13. Ok-
tober wurde die Anlage fur 17,4 Stunden vom Netz gefrennt, um ein un-
dichtes Vorsteuerventil einer FrischdampHsolationsarmatur auszutauschen.
Dank der kurzen Revisionszeit und des stérungsarmen Betriebes wurde die
bisher hochste Jahresproduktion erzielt. Die letzte ungeplante Reakior-
schnellabschaltung erfolgte 1990.

Ausser wahrend der Revisionszeit und der Abstellung vom 13. Oktober
wurde die Kartonfabrik Niedergdsgen lickenlos mit Heissdampf versorgt.
Die abgegebene Dampfmenge entsprach der thermischen Energie von
164 Millionen kWh. Durch die Nutzung der gelieferten Dampfmenge ver
mied die Karfonfabrik die Verbrennung von rund 16 000 Tonnen Ol
und damit die Abgabe an die Umwelt von 50 000 Tonnen Kohlendioxid.

Die geplante Jahresrevision mit Brennelementwechsel dauerte vom 6. bis

zum 24. Juni 2004.

Wahrend der Revision wurden umfangreiche periodische Prifungen und
Inspektionen sowie zahlreiche Instandhaltungs- und Instandsetzungsarbei-
fen in den Bereichen Elekiro- und Maschinentechnik durchgefihrt. Zu den
Schwerpunkten der Jahresrevision 2004 zahlten umfangreiche wiederkeh-
rende Prifungen an Komponenten des Reakiorkihlsystems, der Abschluss
der Erneuerungsarbeiten an der Wasserverteilung im Kihlturm, umfangrei-
che elekiro- und leittechnische Funktionsprifungen sowie Revisionsarbeiten
an Hochspannungs- und Mittelspannungsanlagen. Mit Blick auf den ge-
planten Ersatz des Druckhaltersicherheitsventils in der Revision 2005 wur-
den vorbereitende elekiro- und leittechnische Montage- und Kabelzug-
arbeiten durchgefthrt.

Fir den 26. Betriebszyklus wurden im Reakiorkern 44 frische Brennele-
mente aus wiederaufgearbeitetem Uran (WAU) zugeladen. Von den 177
Brennelementen im Reaktorkern sind 72 WAU-Brennelemente und 56 plu-
foniumhaltige Mischoxid{(MOX-|Brennelemente. Uber zwei Drittel der Kern-
beladung stammen damit aus rezykliertem Spaltmaterial. Umfangreiche
Prifungen bestdtigten das sehr gute Betriebsverhalten der Brennelemente

bis zu hohen Abbrénden.

Wahrend der Jahresrevision wurde die Belegschaft von zusatzlichen aus-
wartigen Fachkréften von gegen hundert in- und auslandischen Unterneh-
men unterstitzt. Auf der Anlage arbeitefen taglich bis zu 560 externe
Fachleute. Die Revision verlief ohne nennenswerfe Personenunfdlle oder
Sachschaden.






Projekte

Im April 2004 wurde das KKG-Managementsystem durch die Schweizeri-
sche Vereinigung fir Qualitats- und Managementsysteme (SQS) zertifiziert.
Die Zertifizierung schloss die Erfillung von drei Normforderungen ein: 1ISO
9001:2000 fir Qualitatsmanagement, 1ISO 14001:1996 fir Umwelt-
management sowie OHSAS 18 001:1999 fir Arbeitsschutzmanagement.
Das 2003 eingefihrte prozessorientierte Managementsystem verbessert
die lenkung von Unfernehmensprozessen. Fir Planung, Steuerung und
Uberwachung von sicherheits- und umwelirelevanten Tatigkeiten schafft es
grossere Transparenz.

Ende November fihrte das Center for Nuclear Safety in Eastern and Cen-
tral Europe eine Peer Review der probabilistischen Sicherheitsanalyse
(PSA) im KKG durch. Dem Review Team gehérten fuhrende PSA-Experten
aus den USA, Deutschland und Russland an. Die Experten zeigten sich
vom hohen Sicherheitsstandard im KKG beeindruckt und bestatigten der
KKGPSA ein hohes fachliches Niveau.

Am 30. Juni 2004 erteilte der Bundesrat die atomrechtliche Bau- und Be-
friebsbewilligung fur das Nasslager. Alle Einsprachen gegen das Projekt
waren abgewiesen worden. Nach der Freigabe fir die erste Bauetappe
durch die Hauptabteilung fur die Sicherheit der Kernanlagen (HSK) er%g-
te im Oktober der Spatenstich. Das Freigabeverfahren fir das zweite ak-
tuelle grosse Bauprojekt, das Hilfsanlagengebdude, ist so weit forige-
schritten, dass im Frohjahr 2005 mit der Plahlarbeit begonnen werden
kann.

Die Herstellung der Komponenten fur die Nachristung des Druckhaltesys-
fems am Reakiorkihlsystem verlauft plangemdss. An der Lieferung der
Hauptkomponenten sind Firmen aus der Schweiz und aus Deutschland be-
feiligt. Zur Vorbereitung der Montagearbeiten, die wahrend der Jahresrevi-
sion 2005 erfolgen, wurden bereits Bauarbeiten und elekirotechnische Ar-
beiten durchgefihrt sowie erste Abnahmetests an Komponenten vorge-
nommen.

Wahrend der Jahresrevisionen 2003 und 2004 wurde die Wasservertei-
lung im KGhlturm erneuvert. Die Kihlturmarbeiten werden mit dem Austausch
der Kihlelemente wahrend der Jahresrevision 2005 abgeschlossen. Die
vollstandige Erneuerung aller Einbauten senkt die Kuhlwassertemperatur
und fihrt zu einer Wirkungsgradverbesserung.
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Strahlenschutz

Offentlichkeitsarbeit

Die durch das Kraftwerk verursachte maximale Dosis der Umgebungsbe-
volkerung betrug weniger als 0,01 Millisievert (mSv) pro Person und lag
deutlich unter dem Dosisrichtwert von 0,3 mSv pro Jahr und Person. Die
Kollekfivdosis aller im Kraftwerk tétigen beruflich strahlenexponierten Per-
sonen entspricht mit 834 mSv dem Mittelwert der Jahreskollektivdosen der
vorangegangenen 10 Jahre. Fir das Jahr 2004 ergibt sich ein Mittelwert
von 0,9 mSv pro Person bei einer Streuung von O bis 11,6 mSv. Die ent-
sprechende Vergleichsgrésse fur die medizinisch bedingte Strahlenexposi-
tion der Schweizer Bevilkerung betrégt im Jahresmittel 1 mSv pro Person
bei einer Streuung von O bis 80 mSv. Die durch natirliche Quellen verur-
sachte mitilere jahrliche Strahlenexposition der schweizerischen Bevol-
kerung liegt bei 3 mSv pro Person bei einer Streubreite von 1 bis Gber
25 mdv.

Ende Januar fihrten der Solothurner Gewerbeverband, die Solothurner
Handelskammer und das kantonale Amt fir Berufsbildung und Berufsbera-
tung im KKG eine gemeinsame Medienkonferenz zur lehrstellenférderung
durch. Dabei wurde die Ausweitung des Lehrstellenangebotes im KKG als
nachahmenswerte Praxis gewirdigt.

Im Mai luden die Schweizer Kernkraftwerkbetreiber die Belegschaften der
Werke und zahlreiche Géste zum Festkonzert der Camerata Nucleare ins
Kultur- und Kongresszentrum Luzern ein. Der Grossanlass stand im Zusam-
menhang mit den Betriebsjubilden der Kernkraftwerke Beznau, Leibstadt
und Gésgen.

Als Teil seiner Llichtkunstserie «Monuments of Switzerland» projizierte der
Lichtkinstler Gerry Hofstetter Ende August Bilder auf den KKG-Kihlturm und
die Dampffahne. Der von zahlreichen Schaulustigen aus der Region be-
suchte Event wurde von SF DRS dokumentiert und tber Schweizer Printme-
dien verbreitet. Die kreativen Bilder am Kihlturm erzeugten ein positives
Echo in der Standortregion und in den Medien.

Anfang November feierte das KKG mit der Belegschaft und mit Gasten
aus Wirtschaft, Politik und Gesellschaft das 25Jahre-Betriebsjubildum. Das
KKG nutzte den Jubildumsanlass zur Beziehungspflege mit Anspruchsgrup-
pen im engeren und weiteren Umfeld. Dazu dienfe auch eine Jubilaums-
schrift, die Uber den Gewerbeverband und die Handelskammer an Mei-
nungstrager im Kanton Solothurn verteilt wurde.

Im Januar und im Dezember fanden im Rahmen der Nachbarschaftspflege
die jahrlichen Aussprachen mit Verfretern der Standortgemeinden  sfatt.
29 Lehrerinnen und Lehrer aller Schulstufen nahmen 2004 an der Energie-
woche Gosgen feil. Insgesamt besichtiglen 19609 Personen das
Werk. Uber die Halfte der Besucher waren Schiler und Studenten. Die
meisten sefzten sich unvoreingenommen und offen mit der Kernenergie
auseinander.
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Personal

Ende Jahr waren 395 Vollzeitangestellle beschaftigt. Davon waren 54
Mitarbeiter als Pikettingenieure, Schichichefs und Reakforoperateure von
der HSK fir den Befrieb des Kernkraftwerkes lizenziert. Dariiber hinaus
waren sechs Lehrlinge in der Ausbildung. Zusatzlich waren Teilzeitmitar-
beitende im Besucherwesen, im Personalrestaurant und in der Reinigung
fatig.

In einer grossen Anzahl von Kursen vertieften Mitarbeitende aller Abteilun-
gen ihr Fachwissen und ihre fachtechnischen Fertigkeiten. Das Nach-
wuchskader besuchte Veranstaltungen zum Personlichkeitstraining. Das Be-
friebspersonal nutzte den KKG-Simulator infensiv fur die Grundausbildung
und die Wiederholungsschulung. Das obere Management setzte sich in
einem Workshop mit akiuellen Fragen der Unternehmensfihrung auseinan-
der. Ende November fand eine Noffallibung unter Einbezug externer Stel-
len und mit Einsatz verschiedener Notfallequipen statt.
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.. TECHNISCHE HAUPTDATEN
DES KERNKRAFTWERKES

Reaktortyp Druckwasserreaktor
Thermische Leistung des Reakors 3002 MW
Elekirische Leistung des Generators 1020 MW
Elekirische Nettoleistung 970 MW
Kihlung des Kraftwerkes 1 Naturzugkihlturm
Kihlwasserumlauf 31,6 m3/s
Personalbestand Vollzeitbeschdftigte 395

.. BETRIEBSDATEN 2004

2003 2004
Anzahl Betriebsstunden 8292 8300
Bruttoerzeugung Mio. kWh 8442 8458
Nettoerzeugung Mio. kWh 7989 8016
— als Elektrizitat Mio. kWh /927 /953
— als Prozessdampf Mio. kWh 62 63
davon als Winterproduktion  Mio. kWh 4285 4286
Zeitverfigbarkeit Q4,7% Q4,5%
Arbeitsverfigbarkeit 95,0% 94,9%
Arbeitsausnutzung Q4,5% Q4. 4%

.. LASTDIAGRAMM 2004
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.. BRENNSTOFFVERSORGUNG

Die Versorgung des KKG mit Brennstoff basierte wie in den vergangenen
Jahren auf der Rickfihrung von Uran und Plutonium aus der Wiederaufar-
beitung abgebrannter Brennelemente. Im Berichtsjahr erfolgte die Anliefe-
rung der sechsten Nachladung von VWAU-Brennelementen, welche unter
der lizenz von Framatome ANP bei der russischen Firma Mashinostroitelny
Zavod [MSZ) in Elekirostal, Russland, hergestellt werden. Die Mischung
von WAU mit hochangereichertem Uran aus militarischen Bestanden er-
sefzt die konventionelle Anreicherung. Die Ruckfihrung von WAU weist
technische Vorteile auf und schont wertvolle Energieressourcen. Im Dezem-
ber beschloss der Verwaltungsrat, sechs weitere Nachladungen von
WAU-Brennelementen zu beschaffen.
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Betriebsabfalle

Wiederaufarbeitung

Zwischenlager

Geologische Lager

ENTSORGUNG

Die Verfestigung der Betriebsabfdlle erfolgte mit bewdhrten Verfahren. Ab-
wasserkonzentrafe wurden in Bitumen endlagergerecht verarbeitet. Brenn-
und schmelzbare Abfélle wurden fir die Verarbeitung im Plasmaofen des
zentralen Zwischenlagers fir radioaktive Abfélle in Wirenlingen (Zwilag)
abtransportiert. Fur die Konditionierung stérker strahlender Abfalle aus
dem Reakfordruckbehdlter erfolgten erste vorbereitende Arbeiten. Zur Op-
fimierung der Lagerbewirtschaftung wurden rund 950 Fasser fur die Auslo-
gerung ins Zwilag bereitgestellt.

Nachdem die Wiederaufarbeitungsanlage von Cogéma in la Hague fir
die Handhabung von Brennelementen mit héheren Abbranden lizenziert
worden war, erfolgten 2004 finf Transporte von abgebrannten Brennele-
menten vom KKG nach Lo Hague.

Die Schweizer Kernkraftwerke beabsichtigen die Rickfihrung von kom-
pakfierten mittelaktiven Abfallen aus la Hague in die Schweiz. Zu diesem
Zweck reichten die Kraftwerkbetreiber 2004 ein Vorabklarungsgesuch
beim Bundesamt fir Energie ein.

Im zentralen Zwischenlager fur radioaktive Abfdlle in Wirenlingen waren
bis Ende 2004 tofal 18 Transport- und lagerbehdalter angeliefert und ein-
gelagert worden, darunter vier KKG-Behdlter mit je 37 abgebrannten
Brennelementen sowie zwei KKG-Behdlter mit verglasten hochaktiven Ab-
fallen aus der Wiederaufarbeitung.

Im Frohling 2004 erfolgte der erstmalige Testbetrieb der Verbrennungs-
und Schmelzanlage mit leicht radioakiiven Abféllen. Der im Spatherbst
angelaufene Probebetrieb wurde unterbrochen, um Verbesserungen im Ab-
gussbereich des Ofens vorzunehmen.

Der Entsorgungsnachweis der Nationalen Genossenschaft fir die lage-
rung radioaktiver Abfélle (Nagra), der die technische Machbarkeit des
lagers fir hochaktive Abfalle belegt, wurde von der Aufsichtsbehorde ge-

roft und soll 2005 &ffentlich aufgelegt werden. Die diesbezigliche Stel-
Engnohme des Bundesrats wird 2006 erwartet.

In der neuen Kernenergieverordnung wurde ein neuer Artikel 5 aufgenom-
men, der den Bund verpflichtet, die Ziele und Vorgaben fur die Lagerung
der radioaktiven Abfélle in geologischen Tiefenlagern in einem Sachplan
fur die Behorden verbindlich festzulegen. Damit wird die Unterstitzung des
Bundes bei der Standortwahl fir Tie?enbger festgeschrieben.
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VERWALTUNG

Die ordentliche Generalversammlung vom 25. Mai 2004 verabschiedete
den Prasidenten und den Vizeprasidenten des Verwaltungsrates, Alessandro

Sala und Hans Rudolf Gubser.

Alessandro Sala wurde 1999 als CEO von Atel in den KKG-Verwaltungsrat
gewdhlt und zu dessen Prasidenten emannt. Seine Kollegen im Verwaltungs-
rat lernten ihn als Gusserst effizienten und umsichtigen Prasidenten kennen, der
den Problemen und Herausforderungen mit Gberzeugender Sachlichkeit auf
den Grund ging. In der Offentlichkeit Gusserte sich Alessandro Sala sfets de-
zidiert zugunsten der Kernenergie. Er sefzte sich mit Nachdruck fur zukunfts-
gerichtete Rahmenbedingungen und fir den langdauernden Betrieb der
Schweizer Kemkraftwerke ein. Der Verwaltungsrat dankt Alessandro Sala
herzlich fir seinen grossen Einsatz zugunsten des KKG und der Kernenergie
im Allgemeinen. Zum neuen Lebensabschnitt winscht er ihm alles Gute.

Hans Rudolf Gubser vertrat die Stadt Zurich im Verwaltungsrat des KKG von
1990 bis 1994 als Direktor des EVWZ. 1998 trat er fur die NOK die Nach-
folge von Kurt Kiffer als Vizeprasident des Verwaltungsrates an. Mit dem Aus-
scheiden von Hans Rudolf Gubser verliert die Branche einen profilierten Ver-
frefer, der die Akzeptanz der Kernenergie in der Schweiz massgeblich gefor-
dert hat. Der Verwaltungsrat spricht ihm fur sein Engagement seinen herzlichs-
fen Dank aus und winscht ihm im neuen Lebensabschnitt viel Freude.
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. . ERFOLGSRECHNUNG

Ertrag/Aufwand

Jahreskosten zulasten der Partner
Ubriger Befriebsertrag

Gesamtleistung

Kembrennstoffaufwand

Material und Fremdleistungen
Personalaufwand

Abschreibungen

Ruckstellungen

Kapitalsteuern und Gbrige Abgaben
Ubriger Betriebsaufwand

Betriebsaufwand

Ergebnis vor Zinsen und Ertragssteuern

Finanzertrag
Finanzaufwand

Ergebnis vor Ertragssteuern

Ertragssteuern

Jahresgewinn

22

Anmerkung

CONO UL ~WwWN

2003 2004
CHF CHF
324 800 000 326 300 000
2472 465 2058 108
327 272 465 328 358 108
39821 523 41 989 18]
28 847 621 29757 673
62 669 416 67 423 705
47 115 560 47 134 362
6/ 820 000 6/ 820 000
12 144 853 13755616
30571 266 25253 145
- 289 060 239 - 293 203 682
38 212 226 35 154 426
48 013 722 51 311 888
- 59476708 - 58 662054
26 749 240 27 804 260
8 099 240 @ 154 260
18 650 000 18 650 000



.. STRUKTUR DER JAHRESKOSTEN 2004

Betrieb

43,9%

Kernbrennstoff

12,9%

Nukleare Entsorgung

18, 5%

Stilllegung und Nachbetriebsphase

2,4%

Abschreibungen

14,4%

Kapitalzinsen

7, 9%

. . PRODUKTIONSKENNZAHLEN 2004

Stromproduktion 8016 Mio. kWh
Jahreskosten 326,3 Mio. CHF
Produktionspreis pro kWh 4,07 Rp.
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.. BILANZ

Aktiven

Befriebsanlagen
Anlagen im Bau

Grundstiicke und Gebdude

Betriebseinrichtungen und Fahrzeuge
Sachanlagen

Beteiligungen

Stilllegungsfonds fir Kernanlagen

Entsorgungsfonds fir Kernkraftwerke

Finanzanlagen

Anlagevermégen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen
Rechnungsabgrenzungen

Flussige Mittel

Umlaufvermégen

Total Aktiven
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Anmerkung

11

13
14

31.12.2003 31.12.2004
CHF CHF

405 770 889 368 869 495

55 369 463 Q0 /88 /5

/19 943 /19 943

0 0

461 860 295 460 378 413

1 570 000 1 560 000

212 992 300 231 311 800

/795 197 000 834 957 000

1 009 759 300

1471 619 595

1 067 828 800

1528 207 213

195 538 584 176 893 596
27 735 996 28 121 632
47 167 981 47 620 482
18 258 497 16 703 927
52 624 430 87859515

341 325 488 357 199 152

1812945 083

1 885 406 365



Passiven

Aktienkapital

Nicht einbezahltes Aktienkapital
Allgemeine Reserve
Jahresgewinn

Eigenkapital

Ruckstellungen Kernbrennstoffkreislauf
Ubrige Rickstellungen

Rickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungen

Kurzfristiges Fremdkapital

Total Passiven
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Anmerkung

17

31.12.2003 31.12.2004
CHF CHF

350 000 000 350 000 000

- 60000000 = 60000 000

28 500 000 29 750 000

18 650 000 18 650 000

337 150 000 338 400 000

1425193709 14951350617

@339 4/3 @339 4/3

1434 533 182

1 504 475 090

5223 841 5671 358
@ 483 589 8 /96 348
26554 471 28 063 569
41 261 901 42 531 275

1812945 083

1 885 406 365



. . EIGENKAPITALNACHWEIS

Aktien- Nicht  Allgemeine Jahres- Eigen-
kapital einbezahltes Reserve gewinn kapital
Aktien-
kapital
CHF CHF CHF CHF CHF
Eigenkapital
per 31. 12. 2002 350 000000 -60000000 27250000 18 650000 335900000
Zuweisung
Allgemeine Reserve 1250000 - 1250000 0
Dividendenausschittung - 17400 000 - 17400 000
Jahresgewinn 2003 18 650 000 18 650 000
Eigenkapital
per 31. 12. 2003 350 000000 -60000000 28 500000 18 650000 337 150 000
Zuweisung
Allgemeine Reserve 1250000 - 1250000 0
Dividendenausschittung - 17400 000 - 17 400 000
Jahresgewinn 2004 18 650 000 18 650 000
Eigenkapital
per 31. 12. 2004 350000000 -60000000 29750000 18 650000 338 400 000
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. . MITTELFLUSSRECHNUNG

Mittelflisse

Jahresgewinn

Abschreibungen

Bildung von Ruckstellungen
Kalkulatorische Verzinsung Rickstellungen

Kalkulatorische Verzinsung Fondseinlagen

Cashflow

Veranderung Neftoumlaufvermdgen
[ohne flissige Mittel]

Entsorgungskostenzuschuss

Verwendung von Rickstellungen Kernbrennstoffkreislauf

Mittelfluss aus Unternehmenstdtigkeit

Investitionen Sachanlagen
Desinvestitionen Sachanlagen
Investitionen Finanzanlagen

Desinvestitionen Finanzanlagen
Mittelfluss aus Investitionstétigkeit
Dividendenausschittung

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Flussige Mittel am 1.1.
Veranderung der flissigen Mittel

Flussige Mittel am 31.12,
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2003 2004

CHF CHF
18 650 000 18 650 000
47 115 560 47 134 362
6/ 820 000 6/ 890 000
58 899 000 58 367 000
- 47 644 000 -50410 000
144 910 560 141 631 362
- 17259 162 20 630 794
15700 945 0
- 53201 929 -56 315092
90 150 414 105 947 064
- 43785 996 - 45 654 237
272 525 1757
- /669 500 - /669 500
7/ 600 750 10 000
-43 582 221 - 53311980
- 17400 000 - 17400 000
- 17 400 000 - 17 400 000
23 456 237 52 624 430
29 168 193 35 235 084
52 624 430 87859514



.. ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESRECHNUNG

Rechnungslegungsgrundsdétze

Sachanlagen

Finanzanlagen

Wertbeeintrachtigung von Aktiven

Umlaufvermégen

Rickstellungen

Die Jahresrechnung der Kemkraftwerk Gésgen-Daniken AG wurde nach den Vorschriften
des Aktienrechtes sowie den Grundsdtzen der Fachempfehlungen zur Rechnungslegung
(Swiss GAAP FER) erstellt. Sie vermitteln ein den tatsdchlichen Verhdlnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage. Als Aktiondre gelten alle an der Gesellschaft
beteiligten Partner [Anmerkung 16). Die nachfolgenden Erlauterungen enthalten auch die
in Art. 663b OR (Anhang) vorgeschriebenen Angaben. Dieser Swiss GAAP FER-Abschluss
enfspricht gleichzeitig dem handelsrechtlichen Agschluss.

Qufgrund der giltigen Empfehlungen zur Rechnungslegung ist die Bilanz neu gestaltet wor-
en.

Die Befriebsanlagen sind zu Anschaffungskosten abziiglich der betriebswirtschaftlich not-
wendigen Abschreibungen bilanziert. Die Abschreibungen werden als Pauschalbetrag pe-
riodisch unfer Bericksichtigung der angenommenen wirtschafflichen Nutzungsdauer von
40 Jahren sowie den gefdfigten und geplanten Investitionen festgelegt.

Die Anlagen im Bau enthalten zugehdriges Material und Fremdleistungen. Wéhrend der
Erstellungsphase werden keine Abschreibungen vorgenommen.

Die Bewertung der Gebdude und Grundstiicke erfolgt zu Anschaffungswerten; falls einzel-
ne Objekie den Markiwert Uberschreiten, werden darauf Abschreibungen getdtigt.

Neuanschaffungen von Betriebseinrichtungen und Fahrzeugen werden sofort abgeschrie-
ben, da die enfsprechenden Befrdge unwesentlich sind.

Die Befeiligungen sind zum Anschaffungswert abziglich befriebswirtschaftlich notwendiger
Einzelwertberichtigungen ausgewiesen.

Die Einlagen in die staatlichen Fonds (Stilllegungsfonds fir Kernanlagen und Entsorgungs-
fonds fiir Kernkraftwerke) werden zum Barwert der zukiinftigen, erwartefen Riickerstattun-
gen (Zahlungen fir Entsorgungs- und Stilllegungskosten| bewertet und jéhrlich tber den Fi-
nanzerirag verzinst. Am Bilanzstichtag werden diese barwertgerechten Einlagen mit dem
effekiiven Vermogen der Fonds zum Markiwert verglichen. Die daraus resultierenden Un-
ferschiede werden als Eventyalverbindlichkeit im Falle einer Unterdeckung resp. als Even-
tualforderung im Falle eines Uberschusses im Anhang ausgewiesen.

Die Akfiondre der Gesellschaft sind aufgrund bestehender Parmervertréige verpflichtet, die
auf ihrem Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen. Somit ist die Wert-
haltigkeit des Anlagevermégens des Partnerwerks nach Swiss GAAP FER 20 gegeben.

Eie Bewertung der Vorréite (inkl. Kembrennstoff) erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstell-
osten.

Die Forderungen aus lieferungen und leistungen im Umlaufvermégen sind zu den in Rech-
nung gestellten Befrdgen bilanziert.

Die flissigen Mittel enthalten Kassabesténde, Post- und Bankguthaben sowie Geldanlagen
bei Banken mit einer Laufzeit von langstens 90 Tagen. Sie sind zu Nominalwerten bilanziert.

Die Riickstellungen fiir den Kembrennstoffkreislauf (nukleare Entsorgung, Stilllegung und
Nochbefriebspgose) basieren auf einer detaillierten Kostenschétzung und Barwertberech-
nung. Fir die nukleare Entsorgung der Abfélle, die Stilllegung und die Nachbetriebsphase
werden in der Branche gemeinsame, detaillierte Kostenberechnungen vorgenommen, der
Barwert wird periodengerecht zuriickgestellt. Die Rickstellungen werden ichrlich tber den
Finanzaufwand aufgezinst.

28



Kurzfristiges Fremdkapital

Ausserbilanzgeschafte

Eventualverbindlichkeiten

Personalvorsorge

Transaktionen
mit nahe stehenden Personen

ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESRECHNUNG

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und leistungen beinhalten die allgemeinen Kreditoren.
Die Forderungen der Steuerverwaltung sind mit TCHF 2778 (Vorjohr TCHF 2575) in den
sonstigen \/er%ind/ichkeifen bilanziert. Die Rechnungsabgrenzungen enthalten im Wesentli-
chen Abgrenzungen von Leistungen von Diritten.

Es bestehen betrieblich notwendige oder geselzlich vorgeschriebene langfristige Vertrage
fur die Herstellun? von Brennelementen, die Wiederaufarbeitung sowie die Zwischen- und
Endlagerung nuklearer Abfdlle.

Zur Absicherung von zukiinfligen Verpflichtungen in fremden Wahrungen bestehen Devi-
senterminkontrakte Gber TCHF 336 (J;r]ohr TSHF 32 872). Der negative Wiederbeschal-
fungswert befragt TCHF 7 (Vorjahr positiv TCHF 39).

Es bestehen operative leasingverpflichiungen im Totalbefrag von TCHF 473 (Vorjahr
TCHF 729) mit einer Laufzeit bis Dezember 2006.

Der anteilige Markiwert der Werlschriften in den staatlichen Fonds liegt per 31.12.2004
rund CHF 98 Mio. (Vorjahr rund CHF 83 Mio.) unter den bilonziertien kalkulatorischen
Rickerstattungen durch die Fonds (Stilllegungsfonds fir Kernanlagen und Entsorgungsfonds
fur Kernkraftwerke). Diese stichtagsbezogene Abweichung ist in ihrer Héhe rein indikativ
zu betrachten. Es liegen ihr verschiedene Annohmen zu Grunde und sie ist abhéngig von
der langfristigen Finanzmarktentwicklung. Die Berechnungsgrundlagen werden in A%stim-
mung mit den Organen der staatlichen Fonds periodisch Gberprift.

Fir die Eigentimer von Kemanlagen besteht gegeniiber dem Stilllegungsfonds eine be-

renzte Nachschusspflicht fir den Fall, dass ein einzelner primar Leistungspflichtiger seine
%ohlungen nicht leisten kann. Mit Inkrafttreten des neuen Kernenergiegesetzes (1. 1. 2005)
gilt diese begrenzte Nachschusspflicht auch gegeniiber dem Entsorgungsfonds.

Nach Einfritt eines allfélligen Schadenereignisses besteht fir die beim europdischen Versi-
cherungspool EMANI angeschlossenen Kernkraftwerksbetreiber eine vertraglich fixierte
Nachschusspflicht im Umfang von 6 Jahrespréimien. Dies entspricht einem KKG-Anteil von
TCHF 4402 (Vorjahr TCHF 88 12).

Es bestehen weitere Zahlungsgarantien von TCHF 2285 (Vorjahr TCHF 2700).

Die Kernkraftwerk Gosgen-Daniken AG st bei einer Branchensammeleinrichtung ange-
schlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststandige Vorsorgeeinrichtung, wel-
che nach dem schweizerischen Leistungsprimat aufgebaut ist. Mitglieder dieser Vorsorge-
einrichtung sind sémfliche fest angestellien Mitarbeiter der Gesellschaft ab dem 1. Januar
nach Vollendung des 17. Altersiahres. Diese sind fir den Invaliditéts- und Todesfall versi-
chert. Ab 1. Januar nach Vollendung des 24. Altersjahres sind sie auch fir Altersleistungen
versichert. Die Gesellschaft bezahlt feste Beitréige und ist keine Verpflichtungen fir weiter-
gehende Beitrdge eingegangen. Somit ist die Gesellschaft nicht Risikotrégerin und der Vor-
sorgeplan wird gemdss gwiss GAAP FER 16 dls beitragsorientiert eingestuft.

Der Aufwand des Unternehmens aus Vorsor everpﬂichtunﬁen betragt im Berichtsjahr TCHF
5027 (Vorjahr TCHF 5427) der im Personalaufwand enthalten ist.

Wesentliche Transaktionen mit nahe stehenden Personen, d.h. Aktiondren der Gesellschaft,
erfolgen zu Vertrags- oder Marktbedingungen und sind in den jeweiligen Anmerkungen zu
Erfolgsrechnung und Bilanz offen gelegt.
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1 Jahreskosten zulasten
der Partner

2 Kernbrennstoffaufwand

3 Material und Fremdleistungen
4 Personalaufwand

5 Abschreibungen

6 Ruckstellungen

ANMERKUNGEN ZU ERFOLGSRECHNUNG
UND BILANZ

Die durch den ibrigen Betriebserirag sowie den Finanzertrag nicht gedeckten Aufwen-
dungen werden gemdss vertraglicher Regelung von den Partnemn entsprechend ihrer Betei-
ligung Ubernommen.

Der Kernbrennstoffaufwand beinhaltet den Abbrand des Kerns.

Es handelt sich um den Aufwand fir den Unterhalt der gesamten Betriebsanlagen, umfas-
sendI/\/\oTerio|, Betriebsstoffe, Fremdleistungen, Fremdenergiebeziige und den Fremdper-
sonaleinsatz.

Im Personalaufwand sind nebst einer Jubilédumszulage auch die Kosten fir die Personal-
ausbildung in Héhe von TCHF 1280 (Vorjahr TCHF 1278) enthalten.
Am 31. Dezember 2004 waren 395 Personen angestellt (Vorjahr 394).

7 Kapitalsteuern und ibrige Abgaben

8 Ubriger Betriebsaufwand

2003 2004
TCHF TCHF
Befriebsanlogen 45 000 45 000
Betriebseinrichtungen und Fahrzeuge 2116 2134
Total 47 116 47 134
2003 2004
TCHF TCHF
Bildung von Rickstellungen fir nukleare Entsorgung 60 170 60 170
Bildung von Riickstellungen fur Stilllegung 5 390 5 390
Bildung von Riickstellungen fir Nachbetriebsphase 2 330 2 330
Totall 67 890 67 890
2003 2004
TCHF TCHF
Kapitalsteuern 1397 1167
Ubrige Abgaben 10748 12 589
Totall 12 145 13756

Die Ubrigen Abgaben betreffen vorwiegend die behérdliche Betriebsiberwachung und
die Wassernutzung.
Die Vorjahreswerte wurden innerhalb der Anmerkung 8 zu Vergleichszwecken umgegliedert.

Der Ubrige Betriebsaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2003 2004
TCHF TCHF
Sach- und Verwaltungsaufwand 15475 10 408
Sach- und Haftpflichiversicherungen Q981 9 543
Studien- und Projekiaufwand 5115 5 302
Totall 30 571 25253

Die Vorjahreswerte wurden innerhalb der Anmerkung 7 zu Vergleichszwecken umgegliedert.
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.. ANMERKUNGEN

9 Finanzertrag

2003 2004
TCHF TCHF
Akfiondre 0 0
Dritte 370 Q02
Kalkulatorische Verzinsung Fondseinlagen 47 644 50410
Total 48 014 51 312

Die Verzinsung der Fondseinlagen beinhaltet den langfristigen kalkulatorischen Zins von 5% fir den Still
legungsfonds ?Ur Keranlagen und fir den Entsorgungs%onds for Kemkraftwerke.

10 Finanzaufwand

2003 2004
TCHF TCHF
Aktiondre 0 0
Driffe 578 295
Kalkulatorische Verzinsung Rickstellungen 58 899 58 367
Total 59 477 58 662

Die Verzinsung der Riicksfellungen beinhaltet den langfristigen kalkulatorischen Zins von 5 % fir die Riickstel
lungen fir die nukleare Entsorgung, die Stilllegung und die Nachbetriebsphase.

11 Sachanlagen

Sachanlagenspiegel

Betriebs- Anlagen  Gebdaude Betriebs- Total

anlagen im Bau u. Grund- einricht./

sticke  Fahrzeuge
TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF
Bruttowerte 31.12.2003 2 204 906 55 369 1304 2261 579
Zugénge 43 520 2134 45 654
Ubertrage 8 100 -8 100 0
Abgdnge -2 -2134 -2136
Bruttowerte 31.12.2004 2213004 90 789 1 304 0 2 305 097
Kum. Abschreib. 31.12.2003 1 799 135 0 584 0 1799719
Zugénge 45 000 2134 47 134
Abgdnge 0 -2134 -2134
Kum. Abschreib. 31.12.2004 1 844 135 0 584 0 1844 719
Nettowerte 31.12.2003 405 771 55 369 720 0 461 860
Netftowerte 31.12.2004 368 869 Q0 789 720 0 460 378

Die Brandversicherungswerte der Sachanlagen betragen am 31.12.2004 TCHF 1000000 (Vorjahr
TCHF 1 000 000).

Die Erstellungswerte der Betriebsanlagen teilen sich wie folgt auf: 31.12.2003 31.12.2004
TCHF TCHF
Reakforanlage 654 612 654 773
Schaltanlage 209 613 214 057
Turbogeneratorengruppe und Maschinenhaus 361 940 364 326
Notstrom- und Hi|%on|ogen 80 247 80 586
Kihlwasseranlagen 110 970 111023
Ubrige Anlagen 166782 167 497
Finanz- und Verwaltungskosten sowie andere
Leistungen wéhrend der Bauphase 620 742 620 742
Erstellungswert 2 204 906 2 213 004
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12 Finanzanlagen

13 Vorrdate

14 Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, iibrige Forderungen,
Rechnungsabgrenzungen

ANMERKUNGEN

Beteiligungen

Die BeTeiligunE von 16,7 % an der Nagra (Nationale Genossenschaft fir die lagerung
radioakfiver Abfélle] ist abgeschrieben.

Die Beteiligungen und langfristigen Darlehen enthalten 31,2 % an der ZWILAG (Zwischen-
lager Wirenlingen AG) mit TCHF 1560 (Vorjahr TCHF 1560). Die GNW (Genossen-
sc%oﬁ fur nukleare Entsorgung Wellenberg) wurde im 2004 aufgelsst und die Beteiligung
von TCHF 10 zuriickbezahlt.

Bei ZWILAG und Nagra hat sich die Kernkraftwerk Gaésgen-Daniken AG verpflichtet, die
auf ihren Anteil entfallenden Jahreskosten, inkl. Verzinsung und Riickzahlung des Fremd-
kapitals, zu bezahlen. Es handelt sich bei diesen Geschéften um fiir Kernkraftwerke ibliche

Verpflichtungen.

Staatliche Fonds

Die Bestdnde enthalten die getdtigten Einzahlungen an die staatlichen Fonds sowie eine
langfristige kalkulatorische Verzinsung von 5 %.

Stillegungs-  Entsorgungs- Total

fonds ?UI’ fonds ?Ur

Kernanlagen Kemkraftwerke
TCHF TCHF TCHF
Bestand 31.12. 2002 195 546 757 330 952 876
Einzahlungen 7 669 0 7 669
Kalkulatorische Verzinsung Q777 37 867 47 644
Bestand 31.12.2003 212 992 795197 1 008 189
Einzahlungen 7 670 0 7 670
Kalkulatorische Verzinsung 10 650 39 760 50410
Bestand 31.12.2004 231312 834 957 1 066 269
31.12.2003 31.12.2004
TCHF TCHF
Kernbrennstoff inkl. Reservematerial 189 586 170 743
Ubrige Warenvorréte 5953 6 150
Total 195 539 176 893

Die iibrigen Forderungen bestehen aus Vorauszahlungen an lieferanten und Darlehen. Die
Rechnungsobgrenzun en enthalten im Wesentlichen die bei den Partnern noch nicht
eingefor erten Jahreskosfen.

Die Forderungen und Rechnungsabgrenzungen im Umlaufvermégen gliedern sich wie folgt:

31.12.2003 31.12.2004

TCHF TCHF

Aktiondire 46 522 45311
Dritte 46 640 47 135
Total 93162 Q2 446
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.. ANMERKUNGEN

15 Flussige Mittel
31.12.2003 31.12.2004

TCHF TCHF
Kasse, Post, Banken 52 624 17 860
Festgelder 0 70 000
Total 52 624 87 860

16 Aktienkapital

Angaben % Akfienkapifal

Uber den Aktiondrskreis/Partner TCHF
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat (Atel), Olten 40,0 140 000
Centralschweizerische Kraftwerke (CKW), Luzemn 12,5 43 750
Energie Wasser Bern (EVWB) 7.5 26 250
Nordostschweizerische Kraftwerke AG (NOK), Baden 25,0 87 500
Stadt Zirich 15,0 52 500
Total 100,0 350 000

Das Akfienkapital ist unterteilt in 35 000 Namenaktien zu TCHF 10.

17 Rickstellungen 31.12.2003 31.12.2004
Kernbrennstoffkreislauf TCHF TCHF
Ruckstellungen Kembrennstoffkreislauf 1 335 906 1425194

Bildung 67 890 67 890

Kalkulatorische Verzinsung 58 899 58 367

Entsorgungskosfenzuschuss 15701 0

Verwendung - 53202 -56315

Totall 1425194 1495136

Die Riickstellungen werden gebildet, um die Kosten fir die Entsorgung, die Stilllegung und
die Nachbefriebsphase der Anlage abzudecken. Der Bestand und die Aufnung der
Ruckstellungen basieren auf einem gemeinsam fir alle schweizerischen Kernkraftwerke
erarbeiteten langfristigen Modell. Die wesentlichen finanzwirtschaftlichen Annahmen die-
ses periodisch iberpriften Modells sind:

3,0 % Teverung; 5,0 % Verzinsung; 40 Johre Betriebsdauer

Der Bestand der Riickstellung Kernbrennstoffkreislauf setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2003 31.12.2004

TCHF TCHF
Wiederaufarbeitung, Entsorgung, Stilllegung
und Nochbetriebsp%ose 2 704 546 2 830 802
Ablfluss fir bereits angefallene Aufwendungen -1279352 -1 3350666
Total Nettobestand 1425194 1495136
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.. ANMERKUNGEN

18 Kurzfristiges Fremdkapital Das kurzfristige Fremdkapital setzt sich wie folgt zusammen:
31.12.2003 31.12.2004
TCHF TCHF
Akfiondre 748 369
Dritte 40 514 42 162
Total 41 262 42 531

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag Nach dem Bilanzstichtag 31.12.2004 sind keine Ereignisse eingefrefen, die erwdhnens-
wert sind. Es bestehen keine weiteren nach Art. 663b OR oder Swiss GAAP FER ausweis-
pflichtigen Sachverhalte.
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.. ANTRAG DES VERWALTUNGSRATES

Gewinnverwendung Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den Jahresge-
winn 2004 von CHF 18 650 000 wie folgt zu verwenden:

2003 2004
CHF CHF
— 6% Dividende auf dem
einbezahlten Aktienkapital
von CHF 290 Mio. 17 400 000 17 400 000
— Zuweisung an die
allgemeine Reserve
(Art. 671 Abs. 2 Ziff. 3 OR) 1 250 000 1 250 000
Total 18 650000 18 650 000

35



BERICHT DER REVISIONSSTELLE

Als Revisionsstelle haben wir die Buchfthrung und die Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung, Eigenkapitalnachweis, Mittelflussrechnung und
Erlauterungen zur Jahresrechnung Seiten 28 bis 34) der Kemnkraftwerk
Gosgen-Daniken AG fir das am 31. Dezember 2004 abgeschlossene
Geschaftsjahr gepruft.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wéhrend un-
sere Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir be-
statigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befcéhigung
und Unabhéangigkeit erfillen.

Unsere Priffung erfolgte nach den Grundsdtzen des schweizerischen Be-
rufsstandes, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass
wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicher-
heit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der Jahresrech-
nung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Fer-
ner beurfeiltlen wir die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungs-
grundsaize, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung
der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pri-
fung eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsach-
lichen Verhalmissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er
fragslage in Ubereinstimmung mit den Swiss GAAP FER. Ferner entspre-
chen die Buchfihrung und die Jahresrechnung sowie der Anfrag Uber die
Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesefz und den
Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG

Thomas Stenz Alessandro Miolo
dipl. Wirtschaftsprifer dipl. Wirtschaftsprifer
(Mandatsleiter)

Zirich, 8. Februar 2005
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